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ETICKY KODEX A NORMY
PROFESIONALNIHO CHOVANI

UvoD

Eticky kodex a normy profesionalniho chovani organizace CFA Institute jsou zakladnim pilifem hodnot nasi organizace a predstavuji klicové
podminky pro splnéni poslani byt vedouci globalni organizaci propagovanim nejvyssich etickych a vzdélavacich standardi a vynikajici profesni
urovné pro maximalni blaho spolec¢nosti. Vysoké etické normy maji zasadni dllezitost pro udrzeni dlivéry vefejnosti ve financ¢ni trhy a v profesi
investi¢nich odbornikl a poradct. Od svého vzniku v roce 1960 pomahaji Kodex a Normy prosazovat moralni beziihonnost ¢len(i organizace
CFA Institute a slouzi za pfiklad pfi hodnoceni etickych aspektt finan¢nich odbornikid celosvétové bez rozdilu funkéniho postaveni, kulturnich
odlisnosti nebo mistnich pravnich predpisu. VSichni ¢lenové organizace CFA Institute (v¢etné drzitel( titulu Chartered Financial Analyst® [CFA®],
tj. titulu autorizovany finan¢ni analytik) a kandidati na ¢lenstvi v CFA museji dodrzovat Kodex a Normy a jsou aktivné nabadani, aby svého
zaméstnavatele o této své odpovédnosti informovali. Poruseni téchto povinnosti mize mit za nasledek disciplinarni postih ze strany organizace
CFA Institute. Postih m(ize nabyt formy zruseni ¢lenstvi ¢i kandidatury na ¢lenstvi v organizaci CFA Institute a zruseni prava uzivat titulu CFA
udélovaného touto organizaci.

ETICKY KODEX
Clenové organizace CFA Institute (véetné drziteldi titulu CFA, j. titulu autorizovany finan¢ni analytik) a kandidati na ¢lenstvi v CFA (,¢lenové a kandidati”) museji:
e Jednat zcela bezihonné, s ndlezitou odbornosti, odbornou pili, ® Provozovat svoji ¢innost odborné a eticky, jakoz i nabadat ostatni,
respektem a etickym zpUsobem ve vztahu k vefejnosti, klientdim, aby provozovali svoji ¢innost odborné a eticky tak, aby tento
potencidlnim klientdm, zaméstnavatelim, zaméstnanciim, pristup jim a jejich profesi pfinesl uznani a divéru.
kolegim v profesiondlnim oboru a k jinym tcastniklim globalnich e Prosazovat poctivost a realizovatelnost globalnich kapitalovych
kapitélovych trh. trh{ pro maximalni blaho spole¢nosti.
o Klast bezdhonnost investi¢ni profese a zajmy klient(i nad své vlastni e Udrzovat a ddle si rozvijet svoji Uroven odbornosti a usilovat o to,
osobni zajmy. aby tak Cinili i ostatni investi¢ni odbornici.

e Uzivat pfiméfené péce a zachovat si nezavisly odborny usudek pfi
provadéni investi¢nich analyz, podavani investi¢nich doporuceni,
provadéni investic a pii ostatnich odbornych ¢innostech.

NORMY PROFESIONALNIHO CHOVANI

I. PROFESIONALNi UROVEN

A. Znalost zakonii. Clenové a kandidati museji rozumét vsem C. Zkresleni skuteénosti. Clenové a kandidati nesméji védomé
pfislusnym zakondm, pravidlim a predpistim (véetné Etického zkreslovat skute¢nosti tykajici se investiéni analyzy, doporuéent,
kodexu a Norem profesiondlniho chovani organizace CFA Institute) jednotlivych odbornych tikont nebo jinych odbornych ¢innosti.
statnich orgéand, regulatornich organizaci, autorizacnich organd D. Nespravné profesni chovani. Clenové a kandidati se nesméji
nebo profesionalnich sdruzeni, které pravné upravuiji a fidi jejich Gcastnit na Zz4dném profesnim chovani, které predstavuje necestny
profesni ¢innost, a pIné je dodrzovat. V pfipadé konfliktt takovych postup, podvod nebo lest, ani spachat ¢in, ktery vrhne zaporné
pravnich néstroji se museji clenové a kandidati Fidit prisnéjsimi svétlo na jejich profesionalni povést, bezihonnost nebo odbornou
z téchto zakond, pravidel nebo predpist. Clenové a kandidati se zpUsobilost.

nesméji védomé tcastnit narusovani takovych zékond, pravidel

nebo predpist, ¢i takovému narusovani napomahat, a museji se od Il. BEZUHONNOST UCASTNIKU KAPITALOVYCH TRHU

takového narusovani jasné distancovat. A. Podstatné nevefejné informace. Clenové a kandidati, ktefi

B. Nezavislost a objektivita. Clenové a kandidati museji vynaloZit disponuji podstatnymi neverejnymi informacemi, které by mohly
pfiméfenou péci a Cinit rozumny tsudek k dosazeni a udrzeni mit vliv na hodnotu investice, nesméji téchto informaci zneuzit ani
nezavislosti a objektivity pfi své odborné ¢innosti. Clenové a pfimét jiné osoby, aby téchto informaci zneuzily.
kandidati nesméji nabizet, pozadovat nebo pfijimat zadné darky, B. Manipulace trhu. Clenové a kandidati se nesméji Gicastnit zadnych
pozitky, Ghrady nebo odmény, o nichz by se dalo pfiméfené praktik, které deformuji ceny nebo uméle zvy3uji obchodovany
ocekavat, ze zkompromituji jejich nezavislost a objektivitu nebo objem s imyslem uvést v omyl G¢astniky trhu.

tytéz vlastnosti u jinych osob.
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11l. POVINNOSTI VUCI KLIENTUM

A. Loajalita, obezietnost a nalezita péce. Clenové a kandidati maji
povinnost loajality vici svym klientdm a museji jednat s pfiméfenou
péci a museji uzivat obezfetného tsudku. Clenové a kandidati
museji jednat ve prospéch svych klientl a klast zajmy svych klientd
nad zajmy svého zaméstnavatele a nad své osobni zajmy.

B. Spravedlivé jednani. Pii poskytovani investi¢ni analyzy, davani
investi¢nich doporuceni, provadéni investicnich tkonl nebo
pfi vykondvani jinych profesiondlnich ¢innosti museji ¢lenové a
kandidati se viemi klienty jednat spravedlivé a objektivné.

C. Vhodnost.

1. Jsou-li ¢lenové a kandidati v poradenském vztahu s klientem,
museji:

a. Provést pfiméreny prizkum investi¢nich zkusenosti,
pozadované investi¢ni navratnosti a s tim spojenych rizik,
jakoz i finan¢nich omezeni klienta ¢i potencidlniho klienta
drive, nez podaji jakdkoli investi¢ni doporuceni nebo
provedou investi¢ni ikon, a museji tyto informace pravidelné
znovu vyhodnocovat a aktualizovat.

b. Urcit, zdali je urcitd investice vhodna z hlediska klientovy
financni situace a zdali se slucuje s pisemnymi cili, povérenim
a omezenimi klienta dfive, nez podaji jakakoli investi¢ni
doporuceni nebo provedou investi¢ni ukon.

¢. Posoudit vhodnost investice v kontextu celkového portfolia
klienta.

2. Jsou-li ¢lenové a kandidati odpovédni za spravu urcitého
portfolia podle specifického povéfeni, strategie nebo stylu,
mohou podavat pouze takova investi¢ni doporuceni nebo
provadét takové investi¢ni ukony, které jsou slucitelné se
stanovenymi cili a omezenimi daného portfolia.

D. Predkladani finanénich vysledka. Pii predkladani financ¢nich
vysledkd investice museji ¢lenové a kandidati vynaloZit pfimérené
usili k zajisténi toho, aby takové predlozZeni bylo poctivé, prfesné a
uplné.

E. Zachovani diivérné povahy informaci. Clenové a kandidati museji
zachovat ddvérnou povahu informaci o soucasnych, byvalych a
potenciélnich klientech s vyjimkou situaci, kdy:

1. se tyto informace tykaji nelegalnich cinnosti ze strany klienta
nebo potencialniho klienta.

2. zpfistupnéni informaci vyzaduje zakon, nebo

3. klient nebo potencialni klient povoli zpfistupnéni danych
informaci.

IV. POVINNOSTI VUCI ZAMESTNAVATELUM

A. Loajalita. V zaleZitostech tykajicich se jejich zaméstnani museji

¢lenové a kandidati jednat v zajmu svého zaméstnavatele a

nesméji zbavit svého zaméstnavatele vyhody svych dovednosti a

schopnosti, rozsifovat divérné informace nebo jinak zptsobit Ujmu

svému zaméstnavateli.

Dohody o dodate¢né odméné. Pokud neobdrzi pisemné svoleni

vsech zucastnénych subjektd, nesméji clenové a kandidati prijimat

zadné darky, pozitky, Uhrady nebo odmény, které konkuruji se
zajmy jejich zaméstnavatele nebo o kterych by se dalo pfimérené
ocekdvat, Ze vytvofi konflikt se zajmy jejich zaméstnavatele.

C. Odpovédnost vedouciho pracovnika. Clenové a kandidati museji
vyvinout pfimérené Gsili k tomu, aby zajistili, Ze vsichni, nad kterymi
maji dohled nebo ktefi spadaji pod jejich autoritu, splfuji patfi¢né
zakony, predpisy, nafizeni a fidi se kodexem i normami.
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INVESTICNi ANALYZA, DOPORUCENI A UKONY

PfiméFena odborna péce a primérena baze. Clenové a kandidati

museji:

1. Pfianalyze investic, podavani investi¢nich doporuceni a
provadéni investi¢nich ukonl vyvinout pfiméfenou odbornou
péci, nezavislost tsudku a zevrubnost.

2. Pouzivat pfiméfenou a adekvatni bazi, podpofenou vhodnym
prazkumem a Setfenim, pro jakoukoli investi¢ni analyzu,
doporuceni nebo ukon.

Komunikace s klienty a potencialnimi klienty. Clenové a

kandidati museji:

1. Zpfistupnit klientdm a potencialnim klientm zékladni format

a obecné principy investi¢nich procest pouzivanych k analyze

investic, vybéru cennych papird a vystavbé portfolia, a museji jim

neprodlené ozndmit jakékoli zmény, které mohou tyto procesy
podstatné ovlivnit.

Klientdim a potencidlnim klientdim sdélit vyznamna omezeni a

rizika spojend s investi¢nim procesem.

3. Uzivat pfiméfeného Usudku pti identifikaci faktord, které jsou

dulezité pro jejich investi¢ni analyzy, doporuceni nebo ukony, a

zahrnout tyto faktory do komunikace s klienty a potencidlnimi

klienty.

RozliSovat mezi skute¢nosti a ndzorem pfi prezentaci investi¢ni

analyzy a doporuceni.

Archivovani dokladi. Clenové a kandidati museji zfidit a udrzovat

pfimérené zaznamy na podporu svych investi¢nich analyz,

doporuceni, tkont a jiné komunikace tykajici se investovani mezi
nimi a jejich klienty a potencialnimi klienty.
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VI.KONFLIKTY ZAJMU

A.

Zveiejnéni konfliktd zajma. Clenové a kandidati museji plné a
poctivé zverejnit vsechny skutecnosti, od kterych se m{ize rozumné
ocekdvat, Ze negativni ovlivni jejich nezavislost a objektivitu,

nebo ze zasdhnou do jejich pfislusnych povinnosti vici klientlm,
potencialnim klientim a zaméstnavateli. Clenové a kandidati museji
zajistit, aby takové zvefejnéni bylo jasné viditelné, bylo jasné a
prosté formulovano a Gc¢inné podavalo relevantni informace.
Priorita transakci. Investi¢ni transakce ¢inéné pro klienty a
zaméstnavatele museji mit prednost pred transakcemi, v nichZ je ¢len
nebo kandidat vlastnikem, v jehoZ prospéch k transakci dochazi.
Odména za doporuceni produktii ¢i sluzeb. Clenové a kandidati
museji svému zaméstnavateli, svym klientlim a potencialnim klientiim
oznamit jakoukoli thradu, odmeénu nebo pofzitek, ktery pfijmou od
jinych subjektl za doporuceni jejich produktli nebo sluzeb.

VIl.ODPOVEDNOST Z TITULU CLENA NEBO KANDIDATA CLENSTViV

A.

CFA

Chovani élent v programech CFA Institute. Clenové a kandidati
se nesméji Ucastnit na chovani, které kompromituje povést nebo
bezuhonnost organizace CFA Institute nebo vaznost autorizace CFA
¢i beztihonnost, platnost nebo bezpecénost program(i CFA Institute.
Odvolani se na organizaci CFA Institute, autorizaci CFA a
program CFA. Pii odvolavani se na organizaci CFA Institute,
¢lenstvi v organizaci CFA Institute, autorizaci CFA nebo kandidaturu
na program CFA nesméji ¢lenové a kandidati mylné informovat
nebo pfehdnét v souvislosti s vyznamem nebo dlsledky ¢lenstvi v
organizaci CFA Institute, oficidlni autorizaci touto organizaci nebo
kandidaturou na program CFA.

V pripadé rozporu mezi ¢eskou a anglickou verzi Kodexu a Norem
organizace CFA Institute je rozhodujici anglicka verze.

www.cfainstitute.org



