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ELOSZO

A CFA Intézet etikai kodexe és a szakmatol elvart magatartas szabalyai a CFA Intézet alapvet6 értékei kdzé tartoznak. Ezek elengedhetetlenek
ahhoz, hogy az intézet célkitlizéseit elérje, azaz vezetd szerepét a befektetdi elemzéi szakméban vildgszerte megérizze, mégpedig azéltal, hogy
az etika, az oktatds és a szakmai kivalésdg legmagasabb szintl mércéjét tamogatja a tarsadalom jolétét szolgalva. A magas erkdlcsi mércék
kulcsfontossaguiak az emberek pénziigyi piacokba és a befektet6i szakmaba vetett bizalmanak megérzésében. Az 1960-as években tortént
megalkotdsuk 6ta a kddex és CFA szabdlyok sokat lenditettek a CFA Intézet tagjainak feddhetetlenségén, és vildagszerte mintaul szolgéltak a
befektetési szakemberek moraljanak munkakari feladattol, kulturalis kiilonbségektdl, illetve helyi jogszabalyoktol és eldirdsoktol fliggetlen
felmérésében. A CFA Intézet tagjainak (beleértve a bejegyzett pénziligyi elemz6 (“Chartered Financial Analyst®[CFA®]”) cim birtokosait is),
valamint CFA varomanyosainak magukat egyarant a kédexhez és CFA szabalyokhoz kell tartaniuk, és igyeksziink meggyézni 6ket, hogy
munkaltatéjukat is tajékoztassak e kotelezettségiikrol. A szabalyok megszegése esetén a CFA Intézet fegyelmi szankcidkat alkalmazhat. Ez
jelentheti az intézeti tagsagbol vagy a CFA programbdl valé kizarast, valamint a CFA cimt6l vagy CFA varomanyosi cimtdl valé megfosztast.

ETIKAI KODEX

A CFA Intézet tagjai (beleértve a CFA vdromanyosokat is) kotelesek:

e a befektet6i szakmaban a lakossaggal, gyfelekkel, varhatd

Ugyfelekkel, munkaltatdkkal, munkavallaldkkal, és a befektet6i
szakman beliil a munkatarsakkal, illetve egyéb globdlis tékepiaci
szerepldkkel szemben feddhetetlentl, hozzaérté médon,
gondosan, tisztelettel és etikusan eljarni;

a befektetési szakma feddhetetlenségét és az tigyfelek érdekeit
sajat személyes érdekeik elé helyezni;

a befektetési elemzések készitésekor a télik elvarhatd
gondossaggal eljarni, partatlan szakvéleményt adni, befektetési
javaslatokat tenni, befektetési intézkedéseket hozni és egyéb
szakmai tevékenységet végezni;

e szakszerUen és etikus mdédon eljarni és masokat is erre 6szténdzni,

hogy sajat magukra és a szakmara jo fényt vessenek;

a tékepiacok feddhetetlenségét és életképességét vilagszerte
elémozditani a tarsadalom joléte érdekében;

szakmai tudasukat allanddan apolni és tovabbfejleszteni, valamint
torekedni arra, hogy mas befektetési szakemberek szaktudasat is
apoljak és tovabbfejlesszék.

A SZAKMATOL ELVART VISELKEDES SZABALYAI

SZAKMATOL ELVART MAGATARTAS

A. A jogszabalyok ismerete. Az intézet tagjainak és a CFA

varomanyosoknak tudomasul kell vennitik és be kell tartaniuk
minden olyan idevonatkozé torvényt, jogszabalyt és rendelkezést
(beleértve a CFA Intézet etikai kddexének elSirasait és a szakmatol
elvart magatartds szabalyait is), amit barmely kormany, hatésag,
engedélyezé szerv vagy szakmai egyestilet a szakmai tevékenységiik
szabalyozéasara hozott. Ellentmondas esetén a tagok, illetve CFA
varomanyosok az egymasnak ellentmodd térvények, jogszabélyok,
illetve rendelkezések kozll a szigorubbak betartasara kdtelesek.

A tagok, illetve a CFA varoményosok tudatosan nem lehetnek
részesei torvénysértésnek, sem jogszabalyok, illetve rendelkezések
megszegésének, és ezektdl el kell hatdrolniuk magukat.

. Partatlansag és targyilagossag. A tagok és a CFA varomanyosok

kotelesek a téluk elvarhatd gondossaggal és itéléképességgel eljarni
annak érdekében, hogy szakmai tevékenységiik sordn kivivjak

és megdrizzék partatlansadgukat és targyilagossagukat. A tagok

és a CFA varomanyosok nem ajanlhatnak fel, nem kérhetnek, és

nem fogadhatnak el olyan ajandékot, juttatast, ellenszolgaltatast
vagy dijazast, amely indokoltan megkérddjelezhetévé

tenné partatlansagukat és targyilagossagukat, illetve masok
partatlansagét és targyilagossagat.
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. Megtévesztés. A tagok és a CFA varomanyosok a befektetések

elemzésével, befektetési javaslatokkal, befektetetési tevékenységgel,
illetve egyéb szakmai tevékenységukkel kapcsolatban nem
tanusithatnak megtéveszté magatartast.

. Kotelességmulasztas és helytelen viselkedés. A tagok és a CFA

varomanyosok nem folytathatnak tisztességtelen, csalard vagy
megtévesztd szakmai tevékenységet, és nem lehetnek olyan
cselekmények elkovetdi, amelyek rossz fényt vethetnek szakmai
hirnevikre, feddhetetlenségtikre vagy szakértelmiikre.

. ATOKEPIACOK FEDDHETETLENSEGE
A. Lényeges, nem kozérdekii informacio. Azok a tagok és a CFA

varomanyosok, akik egy befektetés értékét esetlegesen érinté
Iényeges, nem kozérdekd informacid birtokaba jutnak, nem
hasznahatjak fel, és masoknak sem adhatjak at felhaszndldsra ezt az
informaciot.

. A piac befolyasolasa. A tagok és a CFA varomanyosok nem

folytathatnak olyan tevékenységet, amely a piaci szereplék
félrevezetésének szandékaval torzitja az drakat vagy mesterségesen
noveli a kereskedés volumenét.
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1.
A.

AZ UGYFELEKKEL KAPCSOLATOS FELADATOK

Lojalitas, koriiltekintés és torodés. A tagok és a CFA
varomanyosok kotelesek tigyfeleikkel szemben lojélisan, a t6liik
elvarhat6 gondossaggal és koriltekintd itéléképességgel eljarni.

A tagok és a CFA varomanyosok ligyfeleik javat szolgalé médon
kotelesek eljarni, és tigyfeleik érdekeit kdtelesek munkaltatéjuk vagy
sajat érdekeik elé helyezni.

. Becsiiletesség. A tagok és a CFA varomanyosok kotelesek

becsuletesen és targyilagosan kezelni minden tigyfelet és varhato
Ugyfelet, amikor befektetést elemeznek, befektetési javaslatokat
tesznek, intézkednek vagy egyéb szakmai tevékenységet végeznek.

. Alkalmassag.

1. Amikor a tagok és a CFA varomanyosok tanacsadoéi kapcsolatban
dllnak egy tgyféllel, kotelesek:

a. az ligyfél vagy varhato ligyfél befektetési tapasztalatat,
kockazatét, nyereségcéljait és pénzligyi korlatait ésszerlien
felmérni, miel6tt barmilyen befektetési javaslatot tesznek
vagy befektetéssel kapcsolatban intézkednek, és ezt az
informaciét rendszeresen Ujra felmérni, illetve frissiteni;

b. megallapitani, hogy egy befektetés megfelel-e a
befekteté pénziigyi helyzetének és az tigyfél irdsba adott
célkitlizéseinek, utasitasainak és korlatozasainak, miel6tt
barmilyen befektetési javaslatot tesznek vagy befektetési
intézkedést hoznak;

c. megitélni, hogy a befektetések az tigyfél teljes portfolidjanak
Osszefliggésében megfelel6ek-e.

2. Amikor a tagok és a CFA varomanyosok egy konkrét utasitas,
stratégia vagy kivant minta szerint kotelesek a portfoliét kezelni,
csak olyan befektetési javaslatokat tehetnek és intézkedéseket
hozhatnak, amelyek megfelelnek a portfélié megjeldlt céljainak
és korlatainak.

. Az eredmények bemutatasa. Amikor befektetési eredményekre

vonatkozé informacidkat kozolnek, a tagok és a CFA varomanyosok
kotelesek a télik elvarhatd mértékben torekedni a tisztességes,
pontos és teljes tajékoztatasra.

. Titoktartas. A tagok és a CFA varomanyosok kotelesek a jelenlegi,

korabbi és varhato lgyfelekre vonatkozo bizalmas informaciét

megdrizni, kivéve, ha:

1. azinformacié az ligyfél vagy varhaté tigyfél jogellenes
tevékenységére utal;

2. ajogszabdly bejelentési kotelezettséget ir el, illetve

3. az ugyfél vagy varhato tgyfél engedélyt ad az informacio
feltarasara.

IV. A MUNKALTATOVAL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

A.
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Hiiség. A munkakdriikkel kapcsolatos tigyekben a tagok és a

CFA varomanyosok kotelesek a munkaltato javara eljarni; nem
foszthatjak meg a munkaltatét a képességeikbdl és adottsagaikbol
eredd el6nyoktél, nem adhatnak ki bizalmas informaciot és semmi
egyéb moédon nem okozhatnak kért a munkaltatonak.

Kiegészito ellenszolgaltatasok. A tagok és a CFA varomanyosok
nem fogadhatnak el semmi olyan ajdndékot, juttatast,
ellenszolgaltatast vagy kedvezményt, amelyek hasonléak a
munkaadé juttatasaihoz vagy amelyekrél ésszer(ien felteheté, hogy
sérti a munkaltatd érdekeit, kivéve, ha valamennyi érintett fél erre
irasbeli engedélyt ad.

Felettesek kotelezettségei. A tagok és a CFA varomanyosok
minden téluk telhetét kdtelesek megtenni annak biztositasara,
hogy minden aldrendeltjik vagy illetékességiik ald tartozé barmely
személy betartsa a vonatkozo torvényeket, jogszabalyokat és
rendelkezéseket, valamint a kddexet és a CFA szabalyokat.
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A BEFEKTETES ELEMZESE, BEFEKTETESI JAVASLATOK ES

TEVEKENYSEGEK

Gondossag és elvart alapossag. A tagok és a CFA varomanyosok

kotelesek:

1. Gondosan, partatlanul és alaposan elemezni a befektetéseket,
befektetési javaslatokat tenni, illetve befektetési intézkedéseket
hozni.

2. Elvart mélységli és megfeleld kutatdssal és adatgydjtéssel
aldtémasztott alapra tdamaszkodni valamennyi befektetés
elemzésekor, javaslat tételekor, illetve intézkedés végrehajtasakor.

. Erintkezés az iigyfelekkel és varhato iigyfelekkel. A tagok és a

CFA varomanyosok kotelesek:

1. Ugyfeleikkel és varhato tgyfeleikkel k6zoIni a befektetések
elemzéséhez, az értékpapirok kivalasztasahoz és a portfolid
Osszeallitasahoz hasznalt befektetési folyamatok alapveté
formajat és altalanos szabalyait, és haladéktalanul tudomasukra
hozni minden olyan véltozast, amely lényeges hatassal lehet
ezekre a folyamatokra;

2. lgyfeleikkel és varhato tigyfeleikkel kozoIni a befektetés
folyamatéval kapcsolatos jelentés megkotéseket és kockazatokat;

3. elvart szint( itél6képességgel meghatarozni azokat a tényezéket,
amelyek a befektetés elemzéséhez, a javaslatok megtételéhez,
illetve az intézkedésekhez fontosak, és ezeket a tényezéket
kozolni az tgyfelekkel, illetve varhaté tGgyfelekkel;

4. kulonbséget tenni tények és vélemények kdzott, amikor a
befektetést az ligyfélnek elemzik, illetve erre javaslatokat tesznek.

. Afeljegyzések megodrzése. A tagoknak és a jelolteknek megfelel6

adatkészletet kell kifejlesztenie és fenntartania a befektetési elemzés,
javaslatok, muveletek, valamint egyéb befektetéshez kapcsolddo,
lgyfelekkel és leendé ligyfelekkel torténé kommunikacio
tdmogatdsahoz.

OSSZEFERHETETLENSEG

Erdekellentétek nyilvanossagra hozatala. A tagok és a CFA
varomanyosok kotelesek ligyfeleiket és varhato tigyfeleiket
becstiletesen és maradéktalanul tajékoztatni minden olyan
tigyrél, amelyrdl ésszerten feltehets, hogy akadalyozni fogja 6ket
partatlansdgukban és targyilagossagukban, eljardsukban vagy
tigyfeleikkel, varhaté tigyfeleikkel vagy munkaaddjukkal szemben
vallalt feladataik elvégzésében. A tagok és a CFA varomanyosok
kotelesek gondoskodni arrdl, hogy a kozlés jol érthetd, egyszeri
megfogalmazasu legyen és a lényeges informaciot hatékonyan
hozza azok tudomasara.

. Az ligyletek els6bbsége. Az tigyfelek és munkaadok ligyletei

elsébbséget élveznek az olyan befektetési ligyletekkel szemben,
amelyekben a tagok és a CFA varomanyosok a haszonélvezé
tulajdonosok.

Kozvetitési dijak. A tagok és a CFA varomanyosok kételesek
tajékoztatni munkaaddjukat, tigyfeleiket és varhato tigyfeleiket
minden juttatasrol, ellenszolgaltatasrol vagy dijrél, amit masok
kapnak, illetve masoknak fizetnek termékek vagy szolgaltatasok
ajanlasa fejében.

VII. A CFA INTEZET TAGJAINAK VAGY CFA VAROMANYOSAINAK

A.

FELADATAI
A résztvevok altal a CFA Intézet programjai keretében
tanusitand6 magatartas. A tagok és a CFA varomanyosok nem
viselkedhetnek ugy, hogy kompromittéljak a CFA Intézet és a CFA
altal adomanyozott cim hirnevét vagy feddhetetlenségét, illetve a
CFA Intézet programjainak feddhetetlenségét, érvényességét vagy
biztonsagossagat.

. Hivatkozas a CFA Intézetre, a bejegyzett CFA pénziigyi elemzéi

cimre és a CFA programra. Amikor a CFA Intézetre, a CFA intézeti
tagsagra, a bejegyzett CFA pénziigyi elemzdi cimre, illetve a CFA
varoményosok nem tiintethetik fel hamis szinben és nem tulozhatjék
el sem a CFA intézetbeli tagsag, sem a befektetdi pénziigyi elemzdi
cim, sem pedig a CFA programban elért CFA varomanyosi statusuk
jelent&ségét, illetve annak kihatdsat.

Amennyiben a CFA Intézeti Szabdlyzat és Szabvanyok magyar és angol
verzidja kozott ellentmondas allna fenn, az angol verzié az irdnyado.
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