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LOI NOI PAU
B6 quy téc dao duc va chudn muc ing xdr nghé nghiép ctia CFA Institute la nén tdng cho cac gia tri cia CFA Institute va dong vai tro thiét yéu dé
dat dugc si ménh dan dit nghé nghiép dau tu trén toan cau bang cach dé cao cac chudn muc cao nhat vé dao duc, gido duc va chuyén mén
nghé nghiép vi lgi ich cla xa hoi. Cac chudn muc dao duc cao déng vai trd trong yéu dé€ duy tri niém tin clia cdng ching déi vdi thi trudng tai
chinh va nghé nghiép dau tu. K& tr khi dugc xay dung vao nhiing ndm 1960, Bé quy tic va chudn muc nay da nang cao su liém chinh clia cac
thanh vién CFA Institute va da tré thanh mé hinh danh gia dao duic ctia cac chuyén gia dau tu trén pham vi toan cau, khong phan biét chic nang
cobng viéc, khac biét van héa, phap luat va quy dinh cta dia phuong. Tat ca cac thanh vién ctia CFA Institute (bao gém nhimg ngudi c6 ching chi
Chuyén gia Phan tich Tai chinh® [CFA®]) va cac ting vién CFA phai tuan tha Bo quy tac va chudn muc nay va dugc khuyén khich théng bao cho
c6ng ty chl quan vé trach nhiém nay. Cac hanh vi vi pham c6 thé bi CFA Institute x{ ly. Hinh thiic x ly c6 thé bao gém hiy quyén thanh vién, hay

b6 vi tri ting vién chuong trinh CFA va tudc quyén st dung ching chi CFA.

BO QUY TAC PAO PUC

Céc thanh vién ctia CFA Institute (bao gém nhiing ngusi c6 chiing chi CFA) va cac tng vién CFA (“Thanh vién va Ung vién”) cé trach nhiém:

- Hanh déng theo chudn muc liém chinh, ndng luc, than trong, ton
trong va c6 dao duc véi cong chung, khach hang, khach hang
tiém nang, cdng ty cht quan, ngudi lao dong, ddng nghiép trong
nghé nghiép dau tu va cac thanh vién khac trén thi trudng vén
toan cau.

- Dit chudn muc liém chinh clia nghé nghiép dau tu va lgi ich ctia
khach hang trén lgi ich cd nhan.

+ S dung muic quan tam hgp ly va xét doan chuyén moén doc lap
khi ti€n hanh phan tich dau tu, dé xuat kién nghi dau tu, tham gia
vao cac hoat dong dau tu va tham gia vao cac hoat dong chuyén
mon khac.

« Hanh nghé va khuyén khich nhimng ngusi khac hanh nghé mét
cach chuyén nghiép va c6 dao duc, tir d6 phadn anh uy tin ctia ban
than va nghé nghiép.

« Thuc ddy chudn muc liém chinh va su phat trién cla cac thi
trudng vén toan cau vi lgi ich clia xa héi.

« Duy tri va nang cao nang lyc chuyén mon, né lyc duy tri va nang
cao nang luc clia cac chuyén gia dau tu khac.

CHUAN MUC UNG XU NGHE NGHIEP

CHUYEN NGHIEP

A. C6 kién thuc vé luat phap. Cac Thanh vién va Ung vién phai hiéu

va tuan thu tat ca cac luat, quy tac va quy dinh (bao gébm B6 quy
téc dao dic va Chudn muc iing x nghé nghiép ctia CFA Institute)
cla chinh phd, ca quan quan ly, co quan cap phép, hoac hiép hoéi
nghé nghiép quan ly hoat déng chuyén mon ctia cac Thanh vién
va Ung vién. Trong trudng hap c6 su mau thuén, cadc Thanh vién va
Ung vién phai tuan tha cac luat, nguyén téc hodc quy dinh nghiém
minh hon. Cac Thanh vién va Ung vién khéng dugc c¢é y tham gia
hodc hé trg va khéng dugc lién quan dén bat ky hanh vi vi pham
cac luat, quy tac hodc quy dinh do.

B. Poc lap va Khach quan. Cac Thanh vién va Ung vién phai c6 su

quan tam va xét doan hop ly dé dat dugc va duy tri tinh doc lap,
khach quan trong hoat déng chuyén mén cia minh. Cac Thanh
vién va Ung vién khéng duoc dé nghi, mai chao hodc chap nhan
qua tang, trg cap, thu lao hoic tién cong cé thé anh hudng dén
tinh doc 1ap va khach quan cdia chinh cac Thanh vién va Ung vién
hodc nguai khac.
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C. Lam sai léch théng tin. Cac Thanh vién va Ung vién khong dugc

c6y lam sai léch thong tin lién quan dén cac phan tich dau tu, kién
nghi, hoat déng, hodc cac hoat ddong chuyén mon khac.

D. Hanh vi sai trai. Cic Thanh vién va Ung vién khéng dugc tham gia

vao cac hoat ddng chuyén mon c6 dau hiéu thiéu trung thuc, gian
lan, hoac Itria ddo hodc ¢ hanh vi anh hudng tiéu cuc dén uy tin
nghé nghiép, tinh liém chinh hodc nang luc clia ban than.

SU LIEM CHINH CUA THI TRUGNG VON

A. Théng tin quan trong chua céng bé. Cac Thanh vién va Ung vién

s& hitu cac théng tin quan trong chua cong bé c6 thé dnh hudng
dén gia tri clia tai san dau tu khong dugc hanh dong dua trén hodac
khién ngudi khac hanh déng dua trén cac théng tin dé.

B. Thao tung thi truéng. Cac Thanh vién va Ung vién khéng duoc

tham gia vao cac hanh vi lam sai léch gia hoac théi phong khéi
lugng giao dich mot cach gid tao nham danh Ita ngudi tham gia
thi trudng.
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1Il. TRACH NHIEM D61 V61 KHACH HANG

A. Trung thanh, Than trong va Quan tam. Cac Thanh vién va Ung
vién c6 bén phan trung thanh véi khach hang va phai hanh déong
véi su quan tam hop ly va xét dodn than trong. Cac Thanh vién va
Ung vién phai hanh déng vi lgi ich ctia khach hang va dat lgi ich
khach hang trén lgi ich clia cong ty va lgi ich riéng clia cdc Thanh
vién va Ung vién.

B. P&i xit Cong bang. Cac Thanh vién va Ung vién phai déi xt cong
bang va khach quan vaéi moi khach hang khi cung cap phan tich
dau tu, dé xuat kién nghi dau tu, thuc hién dau tu, hodc tham gia
vao cac hoat ddong chuyén mon khac.

C. Phu hop.

1. Khi tham gia vao méi quan hé tu van véi khach hang, cac
Thanh vién va Ung vién cé trach nhiém:
a. Tién hanh diéu tra hgp ly kinh nghiém dau tu, muc tiéu rai

V. PHAN TiCH, KHUYEN NGHI VA HOAT PONG PAU TU
A. Co s&Than trong va Hgp ly. Cac Thanh vién va Ung vién c6

trdch nhiém:

1. Than trong, déc lap, va tan tam trong hoat déng phan tich dau
tu, dé xuat kién nghi dau tu va tién hanh hoat déng dau tu.

2. C6 co's6 hgp ly va day du cho hoat déng phan tich, kién nghij
dau tu hoac thuc hién dau tu dua vao cac két qua nghién cdu
va diéu tra phu hop.

. Giao tiép véi Khach hang va Khach hang tiém nang. Cac Thanh

vién va Ung vién cé trach nhiém:

1. Céng bé cho khach hang va khach hang tiém nang hinh thiic
€0 ban va cac nguyén tac chung ctia quy trinh dau tu ma cac
Thanh vién va Ung vién st dung dé phan tich dau tu, lua chon
ching khoan va xay dung danh muc dau tu va phai kip thoi
c6ng b6 cac thay d6i co thé anh hudng nghiém trong dén cac

ro va lgi nhuan, va kho khan tai chinh ctia khach hang hoac
khach hang tiém nang trudc khi dua ra cac khuyén nghi dau 2,
tu hodc thuc hién dau tu va phai danh gia lai va cap nhat cac

quy trinh nay.
Cong bé cho khéach hang va khach hang tiém nang vé cac han
ché va rdi ro quan trong lién quan dén quy trinh dau tu.

thong tin nay mot cach thuong xuyén.
b. Xac dinh xem tai san dau tu c6 phu hgp vdi tinh hinh tai

chinh ctia khach hang va theo ding cac muc tiéu, Gy nhiém

dau tu va han ché da xac dinh cia khach hang hay khong
khi dua ra khuyén nghi dau tu hoac thuc hién dau tu.
¢. Danh gia su phu hgp cla cac tai san dau tu trén phuong
dién téng danh muc dau tu ctia khach hang.
2. Khi chiju trach nhiém quan ly mét danh muc dau tu theo ay
nhiém dau tu, chién lugc hodc phong cach cu thé, cac Thanh

vién va Ung vién chi dugc dua ra cac khuyén nghi dau tu hoic

thuc hién cac hoat dong dau tu phu hgp véi cac muc tiéu va
han ché da dugc xac dinh ctia danh muc dau tu.
D. Trinh bay vé hiéu qua dau tu. Khi cong b6 cac thong tin vé hiéu

qua dau tu, cac Thanh vién va Ung vién phai né luc hop ly dé dam

bao rang cac thong tin nay cdng bang, chinh xac va day du.
E. Bdo mat théng tin. Cac Thanh vién va Ung vién phai bdo mat

thong tin vé cac khach hang hién tai, khach hang cd va cac khach

hang tiém nang, tru khi:

1. Cac théng tin nay lién quan dén cac hoat dong bat hop phap
cta khach hang hodac khach hang tiém nang,

2. Phép luat yéu cau cac Thanh vién va Ung vién céng b6 cac
thong tin nay, hoac

3. Khach hang hoac khach hang tiém nang cho phép céng bé cac

théng tin nay.

IV.TRACH NHIEM DOI V61 CONG TY CHU QUAN
A.

Trung thanh. Trong cac van dé lién quan dén céng viéc ctia minh

3. SUrdung 6c phéan doan hap ly khi xac dinh cac yéu t6 dong vai
tro quan trong trong qua trinh phan tich dau tu, dua ra khuyén
nghi hodc thuc hién dau tu va thong bao cho khach hang va
khach hang tiém nang vé cac yéu to nay.

4. Phan biét ré gilra thong tin thuc té va nhan dinh khi trinh bay
két qua phan tich va kién nghi dau tu.

. Luu hé so. Cac Thanh vién va Ung vién c6 trach nhiém thiét lap

va duy tri hé so thich hop dé hé trg hoat dong phan tich dau tu,
khuyén nghij va thuc hién dau tu va cac tai liéu lién quan dén dau
tu khac va cac thong tin lién quan dén dau tu khac cung cép cho
khach hang va khach hang tiém nang.

VI.XUNG POT LOI ICH

A.

Céng bé Xung dét. Cac Thanh vién va Ung vién phai thuc hién
cong bé thdng tin day dd va hgp ly vé tat ca cac van dé co thé

lam gidm muc d6 doc lap va khach quan clia cdc Thanh vién hodc
Ung vién hodc can tra cac Thanh vién va Ung vién thuc hién trach
nhiém vai khach hang, khach hang tiém nang va céng ty cha
quan. Cac Thanh vién va Ung vién phai dam bao rang cac thong
tin cong bé la dé tiép can, dugc trinh bay bang ngén ngl don gian
va truyén dat cac théng tin lién quan mét cach hiéu qua.

. Thi¥ tu uu tién ctia cac giao dich. Giao dich dau tu ctia khach hang

va cdng ty chu quan sé dugc uu tién hon so vdi cac giao dich dau tu
trong @6 Thanh vién hodc Ung vién la chd s& hitu huéng loi.

. Phi giéi thiéu. Cac Thanh vién va Ung vién phai céng b6 cho cong ty

cht quan, khach hang va khach hang tiém nang, khi thich hap, vé bat
ky khoan thu lao, tién cédng hodc Igi ich nao nhan dugc tir hodc thanh

tai cong ty ch quan, cac Thanh vién va Ung vién phai hanh dong
vi lgi ich clia cong ty cht quan va khong dugc lam anh hudng dén
viéc cdng ty chi quan st dung lgi thé vé ki nang va nang luc clia
cac Thanh vién va Ung vién, tiét 16 thong tin mat, hodc gay ra thiét

toan cho cac déi tugng gidi thiéu san phdm hodc dich vu.

VIL.TRACH NHIEM VOI1 TU CACH LA THANH VIEN CUA CFA Institute
HOAC UNG VIEN CFA

hai khac cho cong ty chd quan.

B. Céc théa thuan thu lao khac. Cac Thanh vién va Ung vién khéng

dugc nhan qua tang, trg cap, thu lao, hodc tién cong lam anh
hudng dén hoic cé thé tao ra xung dét Igi ich vGi cong ty cha
quan, trir khi cé van ban déng y cla tat ca cac bén lién quan.
Trach nhiém cGia cac Thanh vién giam sat. Cac Thanh vién va

n

Ung vién phai né luc hgp ly dé ddm bao rang bat ky déi tugng nao

chiu su gidm sat hodc thudc tham quyén quan Iy clia cac Thanh
vién va Ung vién phai tuan tha cac luat, quy tic, quy dinh va Bo
quy tdc va Chuan muyc nay.
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Ung xi véi tu cach la nhitng Nguai tham gia cac Chuong trinh
cha CFA Institute. Cac Thanh vién va Ung vién khéng dugc tham
gia vao cac hanh vi c6 thé gay dnh hudng dén uy tin hodc su liém
chinh ctia CFA Institute hodc chiing chi CFA hodc su liém chinh,
hop & hodc ddm béo cho cac chuong trinh cia CFA Institute.

. Dan chiéu dén CFA Institute, Chiing chi CFA va Chuong trinh

CFA. Khi dan chiéu dén CFA Institute, Thanh vién CFA Institute
hodc vi tri tng vién Chuang trinh CFA, cac Thanh vién va Ung vién
khong dugc dua ra tuyén bo sai hodc phong dai y nghia hodc ham
nghia cla tu cach thanh vién CFA Institute, cé chiing chi CFA hoac
vi tri tng vién Chuaong trinh CFA.

BAN NAY DA DUGC DICH BETIEN CHO NGUGI BDQC. TRONG TRUGNG
HOP CO BAT KY KHAC BIET NAO GIUA BAN NAY VA BAN GOC TIENG
ANH, BAN GOC TIENG ANH SE BUGC XEM LA BAN CHINH THUC.
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