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V pripadé jakéhokoli rozporu mezi anglickou verzi tohoto dokumentu a jakymkoli prekladem ma prednost aktualné zverejnéna anglicka verze.

Uvob

Eticky kodex a normy profesionalniho chovani organizace CFA Institute jsou zakladnim pilifem hodnot nasi organizace a predstavuji klicové
podminky pro splnéni poslani byt vedouci globalni organizaci profese investi¢nich poradcl nasazenim vysokych standardd vzdélani,

bez(honnosti a vynikajici profesionalni Grovné. Vysokeé etické normy maji zasadni dlilezitost pro udrzeni divéry vefejnosti ve financni trhy a

v profesi investicnich odborniki a poradct. Od svého vzniku v roce 1960 pomahaji Kodex a Normy prosazovat moralni bezihonnost clend
organizace CFA Institute a slouZi za priklad pfi hodnoceni etickych aspektt finanénich odbornikd celosvétové bez rozdilu funkéniho postavent,
kulturnich odliSnosti nebo mistnich pravnich predpisd. Vsichni ¢lenové organizace CFA Institute (véetné drzitell titulu Chartered Financial Analyst®
(CFA®), tj. titulu autorizovany financni analytik) a kandidati na clenstvi v CFA museji dodrzovat Kodex a Normy a jsou aktivné nabadani, aby svého
zaméstnavatele o této své odpovédnosti informovali. Poruseni téchto povinnosti miZe mit za nasledek disciplinarni postih ze strany organizace
CFA Institute. Postih maZe nabyt formy zru$eni ¢lenstvi ¢i kandidatury na ¢lenstvi v organizaci CFA Institute a zrueni prava uZivat titulu CFA
udélovaného touto organizaci.

ETICKY KODEX
Clenové organizace CFA Institute (véetné drzitel(i titulu CFA, tj. titulu autorizovany financni analytik) a kandidati na ¢lenstvi v CFA (,,clenové a kandidati”) museji:
- Jednat zcela beziihonné, s nalezitou odbornosti, odbornou pili, = Provozovat svoji Cinnost odborné a eticky, jakoz i nabadat ostatni,
respektem a etickym zpUsobem ve vztahu k verejnosti, klientam, aby provozovali svoji ¢innost odborné a eticky tak, aby tento
potencialnim klientim, zaméstnavatelim, zaméstnancim, pristup jim a jejich profesi prinesl uznani a duvéru.
koleglim v profesionalnim oboru a k jinym (¢astnikim globalnich « Prosazovat poctivost a dodrzovat pravidla, kterymi se ridi
kapitalovych trha. kapitalove trhy.
- Klast beziihonnost investi¢ni profese a zajmy klientt nad své vlastni « Udrzovat a dale si rozvijet svoji Groven odbornosti a usilovat o to,
osobni zajmy. aby tak cinili i ostatni investicni odbornici.

- Uzivat primérené péce a zachovat si nezavisly odborny Gsudek pri
provadéni investi¢nich analyz, podavani investiCnich doporuceni,
provadéni investic a pri ostatnich odbornych ¢innostech.

NORMY PROFESIONALNIHO CHOVANI

PROFESIONALNI UROVEN C. Zkresleni skuteénosti. Clenové a kandidati nesméji védomé

zkreslovat skutecnosti tykajici se investicni analyzy, doporuceni,
Jednothvych odbornych Ukont nebo jinych odbornych cinnosti.

. Nespravné profesni chovdni. Clenové a kandidati se nesmejl
(cCastnit na zadném profesnim chovani, které predstavuje necestny
postup, podvod nebo lest, ani spéchat ¢in, ktery vrhne zaporné
svétlo na jejich profesionalni povést, beziihonnost nebo odbornou

prislusnym zakon(m, pravidl(m a predpisiim (véetné Etického

kodexu a Norem profesionalniho chovani organizace CFA Institute) D
statnich organu, regulatornich organizaci, autoriza¢nich organd

nebo profesionalnich sdruzeni, které pravné upravuji a ridi jejich
profesni ¢innost, a plné je dodrzovat. V pripadé konfliktt takovych

pravnich nastrOJu se museji lenové a kandidati Fidit prisnéjsimi zpUsobilost.
z téchto zakonu, prav1del nebo predplsu Clenové a kandidati se E. Uroveri odbornosti. Clenové a kandidati musi jednat s
nesmeéji vedoome ucastnit naruSovani takovych zakond, pravidel nalezitou odbornosti a udrzovat si ji, aby mohli napliovat
nebo predpisl, ¢i takovému narusovani napomahat, a museji seod svoje profesni povinnosti.
takového narusovani jasné distancovat.

B. Nezdvislost a objekhvdq Clenové a kandidati museji vynalozit I. BEZUHONNOST UGASTNIKU KAPITALOVYCH TRHU
primérenou péci a Cinit rozumny usudek k dosazeni a udrzeni A. Podstatné neverejné informace. Clenové a kandidati, ktefi

nezavislosti a ob]ektlwty pFi své odborné ¢innosti. Clenové a
kandidati nesméji nabizet, pozadovat nebo prijimat Zadné darky,
pozitky, Uhrady nebo odmény, 0 nichz by se dalo primérené

ocekavat, ze zkompromituji jejich nezavislost a objektivitu nebo B.
tytéZ vlastnosti u jinych osob.

disponuji podstatnymi neverejnymi informacemi, které by mohly mit
vliv na hodnotu investice, nesméji téchto informaci zneuzit ani
primét jiné osoby, aby techto informaci zneuzﬂy
M anipulace trhu. Clenové a kandidati se nesmejl (Ucastnit zadnych
praktik, které deformuji ceny nebo uméle zvysuji obchodovany objem
s imyslem uvést v omyl Ucastniky trhu.
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POVINNOSTI VOCI KLIENTUM

Logjalita, obezietnost a ndleiitd péée. Clenové a kandidati maji
povinnost loajality vi¢i svym klientim a museji jednat s pfimérenou
péci a museji uzivat obezfetného tsudku. Clenové a kandidati
museji jednat ve prospéch svych klientd a klast zajmy svych klientt nad
zajmy svého zaméstnavatele a nad své osobni zajmy.

B. Spravedlivé jednadni. Pri poskytovani investicni analyzy, davani

investicnich doporuceni, provadéni investicnich ikonu nebo
pri vykonavani jinych profesionalnich Cinnosti museji clenové a
kandidati se vSemi klienty jednat spravedlivé a objektivné.

C. Vhodnost.

1. Jsou-li ¢lenové a kandidati v poradenském vztahu s klientem,
museji:

a. Provést priméreny prizkum investicnich zkusenosti,
pozadované investi¢ni navratnosti a s tim spojenych rizik,
jakoz i financnich omezeni klienta ¢i potencialniho klienta
drive, nez podaji jakakoli investi¢ni doporuceni nebo
provedou investi¢ni Ukon, a museji tyto informace pravidelné
znovu vyhodnocovat a aktualizovat.

b. Urcit, zdali je urcita investice vhodna z hlediska klientovy
financni situace a zdali se slucuje s pisemnymi cili, povérenim a
omezenimi klienta drive, nez podaji jakakoli investicni
doporuceni nebo provedou investi¢ni tkon.

¢. Posoudit vhodnost investice v kontextu celkového portfolia
klienta.

2. Jsou-li Clenové a kandidati odpovédni za spravu urcitého
portfolia podle specifického povéreni, strategie nebo stylu,
mohou podavat pouze takova investicni doporuceni nebo
provadét takové investicni Ukony, které jsou slucitelné se
stanovenymi cili a omezenimi daného portfolia.

. Predkladanifinanénich vysledku. Pri predkladani financnich

vysledkd investice museji clenové a kandidati vynalozit priméfené Usili
k zajisténi toho, aby takové predlozeni bylo poctivé, presné a Uplné.

. Zachovdni dovérné povahy informaci. Clenové a kandidati museji

zachovat davérnou povahu informaci o soucasnych, byvalych a

potencialnich klientech s vyjimkou situaci, kdy:

1. se tyto informace tykaji nelegalnich ¢innosti ze strany klienta
nebo potencialniho klienta.

2. zpristupnéni informaci vyZaduje zakon, nebo

3. klient nebo potencialni klient povoli zpristupnéni danych
informaci.

POVINNOSTI VUC1 ZAMESTNAVATEIOM

. Loqjalita. V zalezitostech tykajicich se jejich zaméstnani museji

Clenové a kandidati jednat v zajmu svého zaméstnavatele a
nesméji zbavit svého zaméstnavatele vyhody svych dovednosti a
schopnosti, rozsifovat davérné informace nebo jinak zpUsobit Gjmu
svému zaméstnavateli.

. Dohody o dodateéné odméné. Pokud neobdrzi pisemné svoleni

véech zlCastnénych subjektl, nesméji Clenové a kandidati pfijimat
zadné darky, pozitky, Ghrady nebo odmény, které konkuruji se
zajmy jejich zaméstnavatele nebo o kterych by se dalo primérené
oCekavat, ze vytvori konflikt se zajmy jejich zaméstnavatele.

. Odpovédnost vedouciho pracovnika. Clenové a kandidati musej

vyvinout primérené Usili k tomu, aby odhalili poruseni prislusnych
zakon(, pravidel, predpistl a Kodexu jakoz i Norem kymkoli, kdo
je pod jejich pracovnim dohledem ¢i v organizaéni kompetenci a
zabranili takovému poruseni.
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INVESTICNI ANALYZA, DOPORUCENI A UKONY

Pfiméfend odbornd péce a priméfend bdze. Clenové a kandidati

museji:

1. Prianalyze investic, podavani investicnich doporuceni a
provadéni investi¢nich Gkon( vyvinout pfiméFenou odbornou
péci, nezavislost Usudku a zevrubnost.

2. Pouzivat primérenou a adekvatni bazi, podporenou vhodnym
prizkumem a Setfenim, pro jakoukoli investicni analyzu,
doporuceni nebo ukon.

Komunikace s klienty a potencidlnimi klienty. Clenové a

kandidati museji:

1. Sdélovat klientim a potencialnim klientim povahu poskytovanych
sluzeb spolu s informacemi o nakladech klienta spojenych s témito
sluzbami.

2. UZivat priméreného Usudku pri identifikaci faktord, které jsou
dulezité pro jejich investicni analyzy, doporuceni nebo ukony, a
zahrnout tyto faktory do komunikace s klienty a potencialnimi
klienty.

3. RozliSovat mezi skuteCnosti a nazorem pri prezentaci investicni
analyzy a doporuceni.

4. Pouzivat priméfeny Gsudek pri urcovani faktort, které
jsou dulezité pro jejich investicni analyzy, doporuceni
nebo opatreni, a zahrnout tyto faktory do komunikace
se zakazniky a potencialnimi zakazniky.

5.RozliSovat mezi fakty a nazory pri prezentaci
investicnich analyz a doporuceni.

Archivovani doklad 0. Clenové a kandidati museji zfidit a udrzovat

primérené zaznamy na podporu svych investicnich analyz,

doporuceni, tkont a jiné komunikace tykajici se investovani mezi nimi

a jejich klienty a potencialnimi klienty.

konflikty Z&JmU

Zvetejnéni konflikth z&jmU nebo o ném informovat. Clenové
a kandidati se musi vyhybat véem zalezitostem, u nichz lze
divodné ocekavat, Ze negativné ovlivni jejich nezavislost a
objektivitu a zasahnou do jejich prislusnych povinnosti vaci
klientlim, potencialnim klientim a zaméstnavateli, nebo je
musi plné a poctivé zvefejnit. Clenové a kandidati musi
zajistit, aby takové zverejnéni bylo viditelné, bylo jasné
srozumitelné a G¢inné podavalo relevantni informace.

. Priorita fransakci. Investicni transakce ¢inéné pro klienty a

zaméstnavatele museji mit prednost pred transakcemi, v nichz
je Clen nebo kandidat vlastnikem, v jehoz prospéch k transakci
dochazi.

. Odmeéna za doporuéeni produktl &i sluzeb. Clenové a kandidati

museji svému zaméstnavateli, svym klientdm a potencialnim
klientim oznamit jakoukoli Ghradu, odménu nebo poZitek, ktery
prijmou od jinych subjekt(i za doporucenti jejich produkt(i nebo
sluzeb.

ODPAVEDNOST ZTUIU CLENA NEBO KANDIDATA
CIENSTVIV CFA

Chovani élend a kandidatd programu cfa. Clenové a kandidati
se nesméji Ucastnit na chovani, které kompromituje povést nebo
bez(ihonnost organizace CFA Institute nebo vaznost autorizace CFA
¢i bezGihonnost, platnost nebo bezpecnost zkousek CFA.

. Odvoldni se na organizaci cfa institute, autorizacicfaa

program cfa. Pri odvolavani se na organizaci CFA Institute,
Clenstvi v organizaci CFA Institute, autorizaci CFA nebo kandidaturu
na program CFA nesméji ¢lenové a kandidati mylné informovat
nebo prehanét v souvislosti s vyznamem nebo dusledky Clenstvi v
organizaci CFA Institute, oficialni autorizaci touto organizaci nebo
kandidaturou na program CFA.

www.cfainstitute.org



