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CFAINSTITUTEN LIKETAPAOHJEISTO

Jos tdman asiakirjan englanninkielisen version ja jonkin kdannoksen valilla on ristiriitaisuuksia, on voimassa kulloinkin julkaistu englanninkielinen versio.

JOHDANTO

CFA Instituten Liiketapaohjeisto on keskeinen CFA Instituten toiminnassa ja oleellinen sen tavoitteelle saavuttaa globaali johtoasema
sijoitusalalla asettamalla korkeat normit koulutuksen, integriteetin ja ammattitaidon suhteen. Korkeat eettiset normit ovat ensiarvoisen
tarkeita, jotta yleiso voi luottaa finanssimarkkinoihin ja sijoitusalan ammattilaisiin. Siita lahtien kun Liiketapaohjeisto 1960-luvulla luotiin, se on
edistanyt CFA Instituten jasenten rehellisyytta ja toiminut globaalina mallina sijoitusalan ammatinharjoittajien liiketapaetiikkaa mitattaessa,
tyotehtavasta, kulttuurieroista tai paikallisista laeista ja maarayksista huolimatta. Kaikkien CFA Instituten jasenten (myds niiden, jotka ovat
ansainneet oikeuden kayttda Chartered Financial Analyst® (CFA®) -nimikettd) ja CFA:n jasenehdokkaiden on noudatettava Liiketapaohijeistoa, ja
heitd kehotetaan iimoittamaan tasta vastuusta myds tyonantajalleen. Rikkomukset voivat johtaa rankaisutoimenpiteisiin CFA Instituten taholta.
Rankaisutoimenpiteita voivat olla jasenyyden, jasenehdokkuuden ja CFA-tunnuksen kayttdoikeuden menetys.
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LIIKETAPAOHJEISTO

CFA Instituten jasenilla (my6s CFA-tunnuksen kayttgjilla) ja CFA-tunnuksen hakijoilla (jasenet ja hakijat) on seuraavat velvollisuudet:

* Toimia rehellisesti, ammattitaitoisesti, huolellisesti, kunnioittavasti
ja eettisesti suhteissaan yleisd66n, asiakkaisiin, tuleviin
asiakkaisiin, tydnantajiin, tydntekijoihin, sijoitusalan kollegoihin ja
muihin globaaleilla padomamarkkinoilla toimiviin.

» Asettaa sijoitusalan luotettavuuden ja asiakkaiden edut omien
etujensa edelle.

« Noudattaa kohtuullista varovaisuutta ja kayttaa itsenaista
ammattimaista harkintakykyaan suorittaessaan
sijoitustutkimuksia, antaessaan sijoitusneuvoja, tehdessaan
sijoituspaatoksia ja muissa ammattiin kuuluvissa tehtavissa.

AMMATTIMAISEN KAYTOKSEN NORMIT

AMMATTIMAISUUS

A. Lain tuntemus. Jasenten ja ehdokkaiden tulee ymmartaa

ja noudattaa kaikkia valtion, sdantelyviranomaisten,
toimilupaviranomaisten tai ammattikaytantéa hallinnoivien
ammatillisten jarjestdjen antamia sovellettavia lakeja, saantéja
ja maarayksia (myos CFA Instituten Liiketapaohjeistoa).
Eturistiriitatilanteessa jasenten ja ehdokkaiden tulee noudattaa
naista ankarimpia lakeja, saantoja tai maarayksia. Jasenet ja
ehdokkaat eivat saa tietoisesti osallistua mihinkaan kyseisten
lakien, saantojen tai maaraysten vastaiseen toimintaan tai avustaa
mainitunlaista toimintaa, ja heidan on sanouduttava sellaisesta irti.
. Itsendisyys ja objektiivisuus. Jasenten ja ehdokkaiden tulee kayttaa
kohtuullista varovaisuutta ja arvostelukykya saavuttaakseen ja
yllapitaakseen itsenaisyytensa ja objektiivisuutensa ammatillisessa
toiminnassaan. Jasenet ja ehdokkaat eivat saa tarjota, pyytaa tai
ottaa vastaan mitéaan lahjaa, etua, korvausta tai muuta vastiketta,
jonka kohtuullisesti voitaisiin olettaa vaikuttavan haitallisesti heidan
omaan itsenaisyyteensa ja objektiivisuuteensa tai jonkun muun
itsenadisyyteen ja objektiivisuuteen.

. Tietojen vaaristely. Jasenet ja ehdokkaat eivat saa

tietoisesti vaaristella tietoja liittyen sijoitustutkimuksiin, -
neuvoihin,-toimeksiantoihin, toteutuksiin tai
muihin ammattiin kuuluviin toimiin.
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- Kaytanndssa noudattaa ja kehottaa muitakin noudattamaan

ammattiin kuuluvia eettisia liiketapoja, jotka heijastavat heidan
itsensa ja koko alan ansaitsemaa hyvaa kuvaa.

Edistaa paaomamarkkinoiden integriteettia ja kannattaa niita
hallitsevia maarayksia.

Yllapitaa ja kehittdd omaa ammattitaitoaan seka pyrkia
yllapitdmaan ja kehittdmaan muiden sijoitusalan
ammatinharjoittajien patevyytta.

. Vadrinkaytokset. Jasenet ja ehdokkaat eivat saa harjoittaa

minkaanlaista toimintaa, johon liittyy eparehellisyytta, petosta
tai harhaanjohtamista, tai syyllistya mihinkaan sellaiseen tekoon,
joka antaisi haitallisen kuvan heidan ammatillisesta maineestaan,
integriteetistdan tai patevyydestaan.

. Patevyys. Jasenten ja ehdokkaiden on toimittava ammatillisten

velvollisuuksiensa hoitamiseen tarvittavan patevyyden
mukaisesti ja yllapidettava tata patevyytta.

PAAOMAMARKKINOIDEN INTEGRITEETTI

. Merkittava ei-julkinen tieto. Jasenet ja ehdokkaat, joilla on

hallussaan merkittavaa ei-julkista tietoa, joka voisi vaikuttaa
sijoituskohteen arvoon, eivat saa sellaisen tiedon perusteella
tehda mitaan toimenpiteita tai aiheuttaa muiden vastaavia
toimenpiteita.

. Markkinamanipulaatio. Jasenet ja ehdokkaat eivat saa harjoittaa

toimintaa, joka vaaristaisi hintoja tai keinotekoisesti nostaisi
kauppavolyymia tarkoituksella johtaa harhaan markkinoiden osanottajia.
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VELVOLLISUUDET ASIAKKAITA KOHTAAN

. Lojaalisuus, varovaisuus ja huolellisuus. Jasenten ja ehdokkaiden

velvollisuutena on lojaalisuus asiakkaitaan kohtaan seka
kohtuullisen varovaisuuden ja harkintakyvyn kaytt. Jasenten
ja ehdokkaiden tulee toimia asiakkaittensa etujen mukaisesti
ja asettaa asiakkaittensa edut tydnantajansa etujen tai omien
etujensa edelle.

. Oikeudenmukainen kohtelu. Jasenten ja ehdokkaiden tulee

kohdella kaikkia asiakkaitaan oikeudenmukaisesti ja objektiivisesti
tarjotessaan sijoitustutkimuksia ja -neuvoja seka suorittaessaan
sijoitustoimenpiteita tai muita ammattiin kuuluvia toimia.

. Sopivuus.

1. Kun jasenet ja ehdokkaat ovat asiakkaittensa neuvonantajia,
heidan tulee:

a. Hankkia kohtuulliset tiedot asiakkaan tai tulevan asiakkaan
sijoituskokemuksesta, riski- ja tuottotavoitteista
seka taloudellisista rajoitteista ennen kuin he antavat
sijoitusneuvoja tai toteuttavat sijoitustoimeksiantoja;
heidan tulee myo6s saanndllisesti uudelleenarvioida ja
paivittdd nama tiedot.

b. Maarittaa, onko sijoitus sopiva asiakkaan taloudelliseen
tilanteeseen ja hanen kirjallisesti annettujen tavoitteittensa,
vaatimustensa ja rajoitustensa mukainen ennen
kuin he antavat sijoitusneuvoja tai he toteuttavat
sijoitustoimeksiantoja.

c¢. Harkita sijoitusten sopivuus suhteessa asiakkaan koko
sijoitussalkkuun.

2. Kun jasenten ja ehdokkaiden tehtdvana on hoitaa maarattyja
vaatimuksia, strategiaa tai tyylia edellyttavaa salkkua, heidan
tulee antaa vain sijoitussalkulle maarattyjen tavoitteiden ja
rajoitusten mukaisia sijoitusneuvoja tai toteuttaa vastaavia
toimenpiteita.

. Tuottojen esittaminen. Sijoituksen tuottoja viestittdessaan

jasenten ja ehdokkaiden tulee pyrkia kohtuullisesti varmistamaan,
etta tiedot ovat oikeudenmukaisia, tarkkoja ja taydellisia.

. Luottamuksellisuuden séilyttaminen. Jasenten ja ehdokkaiden

tulee sailyttda nykyisten, entisten ja tulevien asiakkaiden tiedot

luottamuksellisina, paitsi seuraavissa tapauksissa:

1. tiedot koskevat laitonta toimintaa asiakkaan tai tulevan
asiakkaan taholta,

2. laki vaatii tietojen paljastamista tai

3. asiakas tai tuleva asiakas antaa luvan tietojen paljastamiseen.

. VELVOLLISUUDET TYONANTAJAA KOHTAAN
. Lojaalisuus. Tydsuhteeseensa liittyvissa asioissa jasenten ja

ehdokkaiden tulee toimia tydnantajansa etujen mukaisesti eika
riistaa tydnantajaltaan kykyjensa ja taitojensa tuomaa etua,
paljastaa luottamuksellisia tietoja tai muutoin aiheuttaa vahinkoa
tydnantajalleen.

. Ylimaaraiset korvausjarjestelyt. Jasenet ja ehdokkaat eivat

saa ottaa vastaan lahjoja, etuja, korvauksia tai muita vastikkeita,
jotka kilpailisivat heidan tydnantajansa etujen kanssa tai joiden
kohtuullisesti voitaisiin edellyttdd muodostavan ristiriidan naiden
etujen kanssa, ellei siihen ole saatu kaikkien osapuolten kirjallista
ennakkosuostumusta.

. Esimiesvastuut. Jasenten ja ehdokkaiden tulee kohtuullisesti

pyrkia havaitsemaan ja estamaan sovellettavien lakien, saantéjen
jamaaraysten seka Liiketapaohjeiston vastaista toimintaa
kenenkaan heidan toimivaltansa alaisen henkildn taholta.
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V. SIJOITUSTUTKIMUKSET, -NEUVOT JA -TOIMET
A. Huolellisuus ja kohtuullinen peruste. Jasenten ja ehdokkaitten

tulee:

1. Toimia huolellisesti, itsenaisesti ja perusteellisesti
analysoidessaan sijoitusmahdollisuuksia, antaessaan
sijoitusneuvoja ja toteuttaessaan sijoitustoimeksiantoja.

2. Huolehtia siita, etta jokaisen sijoitustutkimuksen, -neuvon
tai -toimeenpanon kohtuullista ja riittdvaa perustelua tukee
tarkoituksenmukainen tutkimus ja selonteko.

. Yhteydet asiakkaisiin ja tuleviin asiakkaisiin. Jasenten ja

ehdokkaitten tulee:

1. limoittaa asiakkaille ja tuleville asiakkaille tarjottujen palvelujen
luonne seka tiedot kyseisiin palveluihin liittyvista kustannuksista
asiakkaalle.

2. Kayttaa kohtuullista arvostelukykya tunnistaessaan, mitka tekijat
ovat heidan sijoitustutkimuksissaan, -neuvoissaan tai -
toimenpiteissaan tarkeita seka sisallyttda nama tekijat
yhteydenpitoon asiakkaittensa tai tulevien asiakkaittensa
kanssa.

3. Tehda ero tosiasioiden ja mielipiteiden valilla
sijoitustutkimuksia ja -neuvoja esittdessaan.

4. Kayttaa kohtuullista harkintaa maarittdessaan, mitka tekijat ovat
heidan sijoitusanalyyseissaan, -neuvoissaan tai -toimenpiteissaan
tarkeita seka sisallyttda nama tekijat viestintdan asiakkaiden ja
mahdollisten asiakkaiden kanssa.

5. Tehda ero tosiasioiden ja mielipiteiden valilla sijoitusanalyyseja ja -
suosituksia esittdessaan.

. Asiakirjojen sailytys. Jasenten ja ehdokkaiden tulee valmistaa
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ja yllapitaa tarkoituksenmukaisia asiakirjoja, jotka tukevat heidan
sijoitustutkimuksiaan, -neuvojaan ja -toimenpiteitddn sekd muuta
sijoituksiin liittyvaa viestintaa asiakkaitten ja tulevien asiakkaitten
kanssa.

ETURISTIRIIDAT

. Eturistiriitojen valttdminen tai paljastaminen. Jasenten

ja ehdokkaiden tulee valttaa kaikkia asioita, joiden voidaan
kohtuudella olettaa heikentdvan heidan
riippumattomuuttaan ja puolueettomuuttaan ja hairitsevan
heidan velvollisuuksiaan asiakkaita, tulevia asiakkaita ja
tydnantajaa kohtaan, tai iimoittaa kyseisista asioista
taysimaaraisesti ja oikeudenmukaisesti. Jasenten ja
ehdokkaiden on varmistettava, etta tallaiset ilmoitukset
ovat nakyvasti esilla, ettd ne annetaan selkealla kielella ja
etta ne valittavat asiaankuuluvat tiedot tehokkaasti.

. Liiketoimien prioriteetti. Asiakkaitten ja tydnantajien

sijoitustoimeksiantojen toteutukselle on annettava etusija
suhteessa jasenen tai ehdokkaan omiin sijoitustoimenpiteisiin,
joissa he ovat itse edunsaajina.

. Suosittelupalkkiot. Jasenten ja ehdokkaiden tulee iimoittaa

asianmukaisesti tydnantajalleen, asiakkailleen ja tuleville
asiakkailleen kaikista korvauksista, vastikkeista tai eduista,
joita on annettu muille tai saatu heilta tuotteitten tai palvelujen
suosittelemisesta.

VII.CFA INSTITUTEN JASENEN TAI CFA-EHDOKKAAN VELVOLLISUUDET
A. CFA-ohjelmaan osallistuvien jdsenten ja ehdokkaiden liiketavat. Jasenet

ja ehdokkaat eivat saa harjoittaa minkaanlaista toimintaa, joka haittaisi
CFA Instituten tai CFA-tunnuksen mainetta tai integriteettia tai CFA-
tutkintojen integriteettia, patevyytta tai turvallisuutta.

. Viittaukset CFA Instituteen, CFA-tunnukseen ja CFA-ohjelmaan.

Mainitessaan CFA Instituten, CFA Instituten jasenkunnan, CFA-
tunnuksen tai CFA-ohjelman hakemusprosessin jasenet ja ehdokkaat
eivat saa antaa vaaraa kuvaa tai lioitella CFA

Instituten jasenyyden, CFA-tunnuksen hallinnan tai CFA-ohjelman
jasenehdokkuuden merkitysta tai seurauksia.
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